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Fonds offshore et hedge funds

Les fonds offshore et les hedge funds, qu’est-ce que c’est?
Les fonds offshore et les hedge funds sont des placements
collectifs de capitaux qui ne sont ni réglementés, ni surveillés,
ou qui le sont partiellement. Les hedge funds ont notamment
comme caractéristique le libre choix des catégories de place-
ment, des marchés (y compris les pays présentant des risques
accrus) et des modes de négoce. lls appliquent souvent des
stratégies agressives et mettent en ceuvre des techniques d'’in-
vestissement qui dissocient la performance des placements de
celle des marchés sous-jacents.

Quels sont les risques inhérents aux fonds offshore et aux
hedge funds?

Les gestionnaires de fonds offshore et de hedge funds béné-
ficient souvent d’'une trés grande flexibilité pour prendre leurs
décisions de placement et, en régle générale, ils échappent aux
prescriptions applicables par ailleurs en matiére de liquidité, de
rachat de parts de fonds, de prévention des conflits d’intéréts, de
juste prix des parts, d’information et de limitation du recours aux
fonds de tiers. En outre, les hedge funds se caractérisent par
une liquidité limitée.

Fonds offshore

On distingue en regle générale entre, d’'une part, les placements
collectifs qui ont leur siége dans des pays strictement réglemen-
tés (par exemple la Suisse ou I'UE) et, d’autre part, ceux qui ont
leur siege dans des pays soumis a des régles plus souples (par
exemple les ifles Caiman ou les iles Vierges britanniques). On
parle de fonds onshore dans le premier cas et de fonds offshore
dans le deuxiéme cas.

Hedge funds

De nombreux fonds offshore sont des hedge funds. Contrai-
rement a ce que semble indiquer leur dénomination («hedge»
peut se traduire par «couverture»), les hedge funds ne sont pas
nécessairement utilisés a des fins de couverture. Au contraire,
ils prennent dans certains cas des risques considérables pour
dégager des rendements supérieurs a la moyenne. On appelle
«hedge funds» les formes de fonds de placement, de sociétés
d’'investissement et de sociétés de personnes qui utilisent des
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instruments financiers dérivés a des fins de placement et pas
seulement de couverture, qui effectuent des ventes a découvert
(«short sales») et qui générent des effets de levier («leverages»)
importants en recourant au crédit.

Comme c’est aussi le cas pour les fonds onshore, le résultat
des placements des hedge funds repose souvent sur I'expertise
d’'une seule personne, le gestionnaire, ou d'un petit groupe de
personnes clés. Un départ parmi ces personnes, ou de mau-
vaises décisions, peuvent avoir un impact direct sur la perfor-
mance. Afin de moins dépendre du gestionnaire ou d'une petite
équipe, on peut choisir d’investir par exemple dans un fonds
de fonds ou dans un fonds multimanager. Les fonds de fonds
(«funds of funds») investissent la fortune collective dans diffé-
rents sous-fonds. Les fonds multimanager, eux, la répartissent
entre plusieurs gestionnaires, de maniére a diversifier les styles
de placement, les marchés et les instruments financiers.

Fonds de fonds et fonds multimanager

On entend par «fonds de fonds» des fonds de placement compo-
sés non de titres individuels, mais de divers sous-fonds appelés
fonds cibles. Ces fonds cibles investissent a leur tour dans des
titres individuels.

Quant aux fonds multimanager, il s’agit de fonds de placement
qui répartissent la fortune collective entre plusieurs gestion-
naires, de maniére a diversifier les styles de placement, les mar-
chés et les instruments financiers.

Tant les fonds de fonds que les fonds multimanager permettent
a l'investisseur de mieux répartir les risques. En contrepartie, ils
sont en général plus onéreux, car les placements sont effectués
dans différents fonds qui, chacun, générent des colts.

Il faut savoir par ailleurs que certaines catégories de fonds de
fonds et de fonds multimanager domiciliés dans des pays qui
réglementent strictement les placements collectifs suivent par-
fois des stratégies analogues a celles des fonds offshore et des
hedge funds.
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DISCLAIMER
Le contenu de la présente fiche d’information est un extrait de la brochure «Risques inhérents au commerce d’instruments financiers» publiée par I’Association suisse des banquiers (ASB), disponible dans

sa version intégrale sur le site Internet www.swissbanking.org ou sur celui de la Banque (www.corner.ch).
Cornéer Banque SA n‘assume aucune responsabilité et ne fournit aucune garantie quant a la précision, I'exhaustivité et/ou I'exactitude des informations et des explications contenues dans la présente fiche

d’information et/ou la brochure de 'ASB.
Avant toute décision d’investissement, nous vous invitons a consulter votre conseiller de confiance et a examiner attentivement tous les documents d’information disponibles pour chaque instrument finan-

cier (prospectus, feuille d’'information de base, term sheet, etc.).
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