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Titres de participation (actions,
bons de jouissance et bons de participation

Les titres de participation, qu’est-ce que c’est?

Les actions, les bons de jouissance et les bons de participation
comptent parmi les titres de participation. Comme leur nom l'in-
dique, ces titres matérialisent une participation dans une société,
laquelle confére a son détenteur certains droits au sein de cette
société. Ces droits sont, d’'une part, les droits de vote et d’éligibi-
lité et, d’autre part, des droits patrimoniaux, comme par exemple
le droit de participation aux bénéfices. Sous certaines conditions,
les titres de participation peuvent incorporer des droits de sous-
cription supplémentaires. lls ne font généralement pas I'objet
d’'un remboursement, mais sont négociables et transmissibles
sur le marché secondaire.

Quels sont les risques inhérents aux titres de participation?
Les titres de participation comportent un risque de fluctuation des
cours qui dépend de différents facteurs, par exemple la situation
économique de I'entreprise, la situation économique globale ou
le niveau des taux. lls ne sont pas productifs d’intéréts mais sont
rémunéreés typiquement par une participation aux bénéfices, par
exemple sous la forme d’un dividende. Celui-ci est fixé par I'en-
treprise, le plus souvent en fonction de la marche des affaires. Il
peut aussi ne pas y avoir de distribution.

Les titres de participation comportent en outre un risque d’émet-
teur susceptible d’entrainer la perte totale du capital investi en
cas de faillite de I'émetteur. En effet, ils ne sont remboursés
qu’une fois que tous les autres créanciers de la société ont été
désintéressés.

Risque d’émetteur

La plupart des placements comportent le risque que I'émet-
teur de I'instrument financier concerné devienne insolvable. Ce
risque est appelé «risque d’émetteur». En effet, la valeur d’un
instrument financier ne dépend pas seulement des éléments
propres au produit (la marche des affaires pour les actions, ou
I'évolution du sous-jacent pour les produits structurés), mais
aussi de la solvabilité de I'’émetteur. Celle-ci peut changer a tout
moment pendant la durée du placement. Il est donc important de
savoir qui émet I'instrument financier concerné et qui répond des
obligations y relatives. Ces aspects sont essentiels pour pouvoir
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bien apprécier la solvabilité d’'un émetteur — et donc le risque
d’émetteur. S’agissant des titres de créance (toute valeur mobi-
liere qui n’est pas un titre de participation, par exemple un em-
prunt), par exemple des obligations, ce risque est appelé «risque
de crédit», car le débiteur ou emprunteur occupe en général la
position de I'émetteur.
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DISCLAIMER
Le contenu de la présente fiche d’information est un extrait de la brochure «Risques inhérents au commerce d’instruments financiers» publiée par I’Association suisse des banquiers (ASB), disponible dans

sa version intégrale sur le site Internet www.swissbanking.org ou sur celui de la Banque (www.corner.ch).
Cornéer Banque SA n‘assume aucune responsabilité et ne fournit aucune garantie quant a la précision, I'exhaustivité et/ou I'exactitude des informations et des explications contenues dans la présente fiche

d’information et/ou la brochure de 'ASB.
Avant toute décision d’investissement, nous vous invitons a consulter votre conseiller de confiance et a examiner attentivement tous les documents d’information disponibles pour chaque instrument finan-

cier (prospectus, feuille d’'information de base, term sheet, etc.).
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